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OBJETIVOS ADICAE

En este momento ADICAE considera que los

afectados de TERRA son:

1.- Organizar una Plataforma que agrupe a
la mayoria de los accionistas (la de ADICAE
agrupa ya a mds de 6.000 pequefios accionis-
tas de Terra, organizando a todos los que lo
deseen en Comisiones de informacién, publi-
cando boletines etc...que organicen bien a to-
dos los participantes) en particular hay que or-
ganizar a aquellos que han resistido valiente-
mente a la OPA, para seguir resistiéndose a
todas las maniobras que seguramente lanzara
Telefénica para acabar saliéndose con la su-
ya, por ejemplo a través de una OPA de ex-
clusién aproximadamente tan ridicula como
la otra aunque mejore el precio. Hay que es-
tar preparados para resistir también a esto y
decirle a Telefénica que nos quedaremos co-
mo accionistas y duefios de nuestra pequefia
parte de la empresa., la Ley nos ampara y pa-
ra Telefénica esto puede acabar siendo un gra-
ve problema. Eso si, la clave serd que un gru-
po importante y con el respaldo de una Aso-
ciacién de consumidores y usuarios como
ADICAE, desarrolle sencillas actuaciones po-
co a poco y sin rendirse, incluso si excluyeran
a Terra de Bolsa. Hay que hacer ver a Telef6-
nica y a la opinién piblica que como accio-
nistas minoritarios estafados continuaremos
la resistencia hasta que se nos ofrezca una SO-
LUCION JUSTA como podria ser (es solo un
ejemplo) un canje aceptable por acciones de
Telefénica, que permita participar del nego-
cio que Telefénica quiere hacer con Terra y
recuperar sus ahorros a por lo menos las
200.000 familias que hemos resistido ante la
injusticia.

2.- Como estrategia intermedia hay que se-
guir sindicando acciones de Terra y Telef6ni-
caen la plataforma de ADICAE con un obje-
tivo claro y concreto (no como poder perso-
nal a unos cuantos para que hagan lo que les
dé la gana) y para que tengan la representa-
cion de la plataforma un grupo amplio de pe-
queiios accionistas elegidos democréticamen-
te cuando llegue el caso. Con las acciones
“sindicadas” hay que intentar conseguir Con-
vocatoria de Junta General Extraordinaria co-
mo la que viene proponiendo ADICAE 6 en
su defecto, porque conseguir la representacion
expresa y escrita del 5% no es nada féacil,
PREPARARSE PARA LLEVAR ESA RE-
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PRESENTACION Y HABLAR EN NOM-
BRE DE TODOS CON LAS PROPUESTAS
APROBADAS POR TODOS vy tener una bue-
na representacion en las Juntas Generales Or-
dinarias de Terra y Telefénica que tendran que
convocar necesariamente en el 2004.

3.- Apoyar y sumarse a la Querella Crimi-
nal contra Terra y Telefénica que ADICAE
presento ante la Audiencia Nacional a finales
de Julio, y en la actualidad con diligencias pre-
vias abiertas por el Juez Ruiz Polanco, este es
el paso previo anterior a la admisién a trami-
te de la querella interpuesta por al asociacion.

NOTICIAS

para

todos los

El objeto principal de la misma es la investi-
gacion de las manipulaciones llevadas a cabo
por Telefénica y sus dirigentes y la exigencia
de las responsabilidades pertinentes que ADI-
CAE cree que es una estafa de millones a los
accionistas que tendrian que ser devueltos a
todos, restaurando el negocio de Terra a sus
auténticos duefios y a sus intereses. Hasta el
momento son muchas las personas que se es-
tdn sumando a esta actuacién judicial, inicial-
mente de ADICAE, a la que podran sumarse
todos los accionistas antiguos 6 actuales que
lo deseen pero hacen falta muchas mas.

NOTICIAS

B A todas las personas que tiene Terra o que ya no tie-
nen, estan recibiendo una carta remitida por Miguel von
Bernard Director de Relaciones con Inversores de Terra
Networks S.A. pidiéndoles sus datos personales, direc-
cion....comentando que les es imposible conocer a los ac-
tuales accionistas por estar las acciones emitidas al porta-
dor, lo cual es falso ya que las acciones estdn registradas en
anotaciones en cuenta ( Real Decreto 116/92 de 14 de Fe-
brero) y ellas figura el nombre de su propietario. Por algtin
motivo quieren conseguir estos datos y poniendo como ex-
cusa dar informacién periddica y dar un adecuado servicio
conseguirla. Suponemos que se utilizaran estos datos para
lanzar alguna campaiia convenciendo a los accionistas de
cambiar de idea y no mantener las accione de terra.

La informacion periddica a los accionistas que desean re-
mitir tiene cardcter obligatorio de manera que no es un ser-
vicio afiadido, de hecho en el momento en que incumplan
este deber incurren en delito, de manera que por el mero
hecho de der accionista deben remitirle esa informacion.

Desde la asociacion a todas las personas aconsejamos que
esta carta se trata simplemente de una cesion de sus datos
a Terra Lycos en la persona de su Director de Relaciones
con inversores y no implica ningin tipo de acuerdo con Te-
rralLycos, por lo que el accionista es libre de contestar a di-

cha carta.



una infraccion penal”.

Boletin de informacion Plataforma de afectados Terra

LA AUDIENCIA NACIONAL ABRE
DILIGENCIAS CONTRA TELEFONICA
POR LA GESTION DE TERRA

El juez Ruiz Polanco abre diligencias previas para investigar los fundamentos de la
querella presentada por ADICAE el 21 de Julio afirmando que las actuaciones
practicadas “ presentan caracteristicas que hacen presumir la posible existencia de

La querella criminal fue interpuesta por ADICAE contra los Consejos de Administracion
de Telefénica y Terra Networks, y contra Juan Villalonga, Juan Perea Saéz de Buruaga,
Martin Velasco (fundador del buscador Olé) y José Vallés Rovira acusados de los
delitos de estafa, apropiacion indebida, conspiraciéon para alterar el precio de la cosas,
coacciones y delito societario. Se cree que desde 1998 se tomaron decisiones con la
intencion de descapitalizar Terra y enriquecer a los dirigentes de ambos grupos.

El 21 de julio se presento ante la Au-
diencia Nacional querella criminal con-
tra Telefonica y Terra acusando a los
responsables del grupo empresarial de
estafa, apropiacién indebida, maquina-
cién para alterar el precio de las cosas y
delitos monetarios. Se cree que desde
1998 se tomaron decisiones con la in-
tencién de descapitalizar Terra y enri-
quecer a los dirigentes de ambos grupos.

Resumen de los conceptos basicos
de la querella.

1) La querella de ADICAE se inter-
pone contra los Consejos de Adminis-
tracién de Telefénica (presididos por
Villalonga) y de TERRA (desde su
constitucion), y los que resulten de la
instruccién de la causa.

2) La querella se interpone para de-
purar las responsabilidades de los que-
rellados, basicamente por su actuacion
en la divisién y fragmentacion de las
areas de negocio del monopolio Tele-
fénica de Espafia S.A. y en concreto en
lo que respecta a la aparicién de su fi-
lial TERRA.

En este sentido se denuncian irregu-
laridades en la adquisicion de OLE, y
otras actuaciones irregulares en la ad-
quisicién de otras sociedades (Lycos,
por ejemplo) para especular los quere-
llados con la cotizacién de las acciones
de Telefénica y Terra. Con dichas ope-
raciones se generaba la expectativa de
aumento del precio de las acciones, ex-
pectativa que era aprovechada por to-
dos o algunos de los imputados para
enriquecerse indebidamente mediante
la compra directa o indirectamente de
opciones sobre dichas acciones que ha-

cian efectivas una vez que las mismas
habian subido de cotizacién gracias a
las operaciones realizadas por los que-
rellados en lo que supone el uso perso-
nal de informacién privilegiada

3) La OPA ha hecho que ADICAE
agilice la presentacién de la querella en
la Audiencia Nacional para evitar que
el éxito de la OPA pudiera tapar defi-
nitivamente las irregularidades come-
tidas por los querellados en perjuicio de
TERRA y de quienes son o fueron ac-
cionistas de TERRA.

Cuando TELEFONICA constituy6
TERRA, le segregd una parte de su ne-
gocio monopolistico (asi consta en la
documentacién de la OPV), para que
su filial TERRA saliera adelante. Este
negocio, fue “entregado” o “concedi-
do” por TELEFONICA con caricter
indefinido y con la condicién de no po-
der entrometerse la matriz en dicho ne-
gocio, en lo sucesivo.

Sin embargo, en Febrero de 2.003
TELEFONICA Y TERRA (los miem-
bros de estos Consejos de Administra-
cién querellados) firmaron un acuerdo
marco por el cual, entre otros acuerdos,
TELEFONICA podia comercializar las
lineas ADSL también a los particula-
res, profesionales y pequefios auténo-
mos (SOHO), rama de negocio ésta ce-
dida exclusivamente por Telefénica a
Terra de la que se ha apropiado inde-
bidamente la matriz.

El negocio de las lineas ADSL esta
resultando tan rentable para las compa-
fifas del sector que el hecho de que Te-
lefénica prive a TERRA de su exclusi-
vidad en la distribucién de lineas ADSL

en los mercados residencial y SOHO,
puesto en relacién con el precio de la
accién calculado y ofrecido por telef6-
nica para la OPA en 5,25 euros/accion,
resultaria que el precio de la accién de
Terra si no hubiera sido victima del re-
ferido ultraje serfa de unos 18,60.- Eu-
ros y por tanto el perjuicio irrogado se
cifra en casi siete mil millones de pese-
tas de las de antes como ADICAE ha
cuantificado en su querella.

4) La querella de ADICAE va diri-
gida a todos los que son o han sido ac-
cionistas de TERRA puesto que todos
ellos han padecido un dafio en su pa-
trimonio por la defraudacién continua-
da que ha venido padeciendo TERRA
por parte de TELEFONICA. Asi, son
perjudicados tanto el accionista que
vendi6 sin conocer que la empresa de
la que era copropietario estaba siendo
saqueada por el Grupo Telefénica.

Para los actuales accionistas porque
se estd viendo con la OPA que TERRA
es victima de la posicion dominante de
Telefénica y ademds porque se aprove-
cha del saqueo de su filial para aprove-
char su devaluacién como empresa y
valorarla en menos de la mitad del va-
lor inicial de la compaiiia (en la OPV).

Para los accionistas que vendieron en
la OPA porque han sido victimas de la
consumacion de los presuntos delitos
cometidos por los diferentes gestores y
rectores del Grupo Telefénica y de la
propia compafiia.

En la querella se reclama una prime-
ra indemnizacion a los accionistas de
Terra de 7.000 millones de euros en ba-
se al mercado( lineas ADSL) que Te-
lefénica a defraudado a Terra
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FORMULARIO PODERES

La plataforma anima a todos los integrantes de la misma y los posibles nuevos asociados cum-
plimenten el documento de actuaciones judiciales, en donde se otorga autorizaciéon a ADICAE y a su
presidente D. Manuel Pardos Vicente a representar en cualquier instancia administrativa o judicial
para defender los interés en Terra.

Comentar que con el mero hecho de cumplimentar dicho documento no supone ningtin des-
embolso econémico, solo se tendria que realizar si se admite a tramite la querella y esto supondria un
coste maximo de 200 euros que no tiene nada que ver a los elevados costes que supondria sumarse
individualmente con abogado y procurador propio.

Sindicacion de acciones

reada para conseguir el mayor numero de acciones sindicas y conseguir al-

canzar el objetivo minimo del 5% del capital social de Terra y de esta ma-

nera obligar la convocatoria de Junta Extraordinaria de Accionistas pi-

diendo en dicha Junta responsabilidades y explicaciones de las nefastas
actuaciones llevadas con la sociedad y que han supuesto una perdida econémica a
multitud de accionistas.

Los puntos a tratar en el Orden del Dia son los siguientes:

1.- Explicacion a la junta por el Consejo de Administracién de TERRA NET-
WORKS ,S.A., de la trayectoria de la empresa en los ultimos tiempos y perspectivas
y viabilidad de la empresa.

2.- Posicién del Consejo de Administracion de TERRA ante la OPA y situaciéon
tras la misma.

3.- Plan de relanzamiento de la empresa y/o dimisién del consejo de Administra-
cién.

4.- Nombramiento de un Consejero Independiente que represente el ahorro de las
familias de los pequefios accionistas.

También desde la plataforma sé esta pidiendo a todas las personas que se ponen
en contacto con la asociacion la posible sindicacion de las acciones en las sociedades
involucradas en este tema como pueden ser Telefénica, BBVA..., las cuales han ve-
lado por sus intereses particulares sin tener en cuenta el grave perjuicio ocasionado a
los accionistas. Con esta medida se pretende tener voz y voto en sus respectivas Jun-
tas Generales y que sus decisiones tanto politicas como econdmicas tengan en cuen-
ta las opiniones de los miles de pequefios accionistas que se ven indefensos ante el
poder de estas poderosas compaiiias.

Cuando alcancemos nimeros cercanos al 5% y se convoque la Junta Extraordina-
ria, no serd necesario utilizar en todos los casos la Sindicacién ya que queremos que
un nimero representativo de los afectados
acuda y se exprese en dicha Junta, con el
efecto que esto puede provocar en los medios N01-IGAS NOTK:IAS
de comunicacidn, cientos de pequefios ac-

cionistas defendiendo sus ahorros ante la em- B El 24 de Septiembre dimite el consejero delegado de Telefo-
presa en la que participan.. Repetir que para nica Fernando Abril-Martorell quedando como tnico mdximo eje-
sindicar las acciones solo se necesita com- cutivo Cesar Alierta, repitiendo de esta forma el modelo presi-
pletar el siguiente formulario con sus datos dencialista de la era Villalonga. Esta dimisién puede suponer un

personales, numero de acciones, firmar el do-
cumento y envidrnoslo a nuestros servicios
centrales.

total desacuerdo entre ambos maximos dirigentes de Telefonica
todo esto agravado por las diligencias abiertas por el Juez Ruiz
Polanco al considerar posibles indicios penales de los gestores del
consejo de administracion de Telefénica de Terra.
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Rellenar con sus datos y firmar, entregar a la
Asociacion junto con el resto de documentacion requerida

S

ADICAE N° de control.......................

Asociacién de usuarios (a cumplimentar por la Asociacion)
de Bancos, Cajas y Seguros

ACTUACIONES JUDICIALES

Autorizo a la Asociacion para la Defensa de los Impositores de Bancos y Cajas de
Ahorros de Espana (ADICAE), de la que soy socio, y a su Presidente, D. Manuel Pardos
Vicente, con D.N.I. n® 17.091.529, a representarme en cualquier instancia administrativa
o judicial para defender mis intereses en relacion mis titulos de la empresa TERRA

O Actualmente depositados en la entidad..............cceeeerrrivinnnnnnnne.
O Vendidos en la OPA
O Vendidos en el mercado bursatil

(marquese lo que corresponda)

Igualmente acepto pagar la cuota extraordinaria por la defensa de mis intereses
en la querella a la que deseo adherirme, de un maximo de hasta 200.- Euros en funcion
de la cantidad de acciones de que soy titular,100 euros de cuota basica por titularidad
de hasta 500 acciones y hasta 200 euros segun numero de acciones que me solicitara la
Asociacion, para cubrir los gastos judiciales y de gestion que se devenguen por la
tramitacion de la querella ante la Audiencia Nacional.
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Todas la actuaciones de ADICAE

han ido y estdn siendo encaminadas

a la defensa de los miles de accio-

nistas engafiados, pidiendo respon-
sabilidades a los miembros de los consejos de
administracion tanto de Terra como de Tele-
fénica por su mala gestiéon empresarial de la
compafifa.

ADICAE en el momento de publicarse la
OPA lanzada por Telefénica a su filial orde-
no realizar de forma urgente un estudio sobre
el valor aproximado de las acciones de Terra
a una agencia de valores independiente, la
cual llego a las siguientes conclusiones:

- En la comunicacién de Hecho relevan-
te que realiza Terra Networks S:A: a la
CNMV de 12 de febrero 2003 “El contrato
marco aprovecha al maximo la capacidad
del grupo Telefénica como proveedor de

Boletin de informacion Plataforma de afectados Terra

ACTUACIONES DE ADICAE

conectividad y acceso en banda ancha y
banda estrecha, y del grupo Terra Lycos,
como portal, agregador, proveedor y gestor
de contenidos y servicios de inter-
net.......... . Como se ve Telefénica se que-
da con todo el negocio de lineas ADSL, lo
que supone que deja a Terra sin una de las
principales fuente de negocio que tenia atri-
buida en la OPV realizada en 1999.

- El estudio realizado para lograr la valo-
racion econdmica de Terra, solo se han uti-
lizado los datos resultantes de la explotacién
de lineas ADSL, que en la actualidad ges-
tiona Telefénica. El resultado alcanzado co-
mo valor unitario por accién considerando
solo la explotacion de lineas ADSL es de
18.59 euros por acciéon. Mucho mds eleva-
do que el precio pagado por Telefénica en
la OPA.

APOYO ADICAE A INICIATIVAS

ADICAE apoyara todo tipo de iniciativas que partan de los integrantes de la plataforma como puede ser convocatorias de reuniones
para explicar la situacioén, redaccion y envié de cartas a periddicos y entidades gubernamentales. Realizacion de carteles, pegatinas y
otras posibles iniciativas que nos lleven a que el consejo de las compaiifas comprueben la multitud de pequefios accionistas que se sien-
ten estafados por su mala o partidista gestion.

ADICAE pone a disposicién de los accionistas tanto carteles, folletos y materiales diversos para el reparto de octavillas y la pegada
de carteles. No se descartan actuaciones presénciales, asambleas para mantener la unién y el contacto, tomar decisiones conjuntas y mos-
trar a Telefonica, ala CNMV, y en general a las instituciones publicas la unidad de los accionistas. Animamos a todos los accionistas a
constituir comisiones para colaborar y dar su opinién en las distintas acciones que se vayan tomando en la plataforma.

Toda la informacién que vaya apareciendo sobre Terra puede ser consultada en nuestra pagina de internet www.adicae.net y partici-
par de forma activa en nuestro foro dedicado a Terra. A los asociados a la plataforma, dicha informacién se le remitird via e-mail y se
les responderd a todas la dudas que tengan y envien a la direccién de nuestro correo electrénico: aicar.adicae@adicae.net

NOTICAS NOTICIAS

B El presidente de Telefonica, Cesar Alierta, afirmé el dia

ADICAE como defensor del pequefio ac-
cionista esta realizado una serie de actua-
ciones tanto judiciales como extrajudiciales
para aclarar las oscuras operaciones realiza-
das por los consejos tanto de telefénica co-
mo de Terra en los que el pequeiio accio-
nista ha salido ampliamente perjudicado de
este despropdsito de gestion empresarial y
los cuales desean ser informados y pedir res-
ponsabilidades.

ADICAE ha creado una plataforma de
defensa del pequefio accionista de terra, en
la cual todos las personas que se vean per-
judicadas sean en la actualidad o no sean ac-
cionistas se pueden apuntar. En la platafor-
ma ya hay apuntados mas de 10.000 accio-
nistas que confian en ADICAE para la de-
fensa de sus derechos tanto como accionis-
tas como ahorradores.

1/09/03 en el XVII encuentro de las Telecomunicaciones en
la Universidad Internacional Menéndez Pelayo que estd muy
satisfecho del resultado de la Oferta Publica de Acciones
de Terra y que no prevé cambios en la ctipula directiva de
esta empresa de Internet. Cesar Alierta reafirmé que no
prevén una OPA de exclusion sobre Terra y que seguirdn
intensificando la estrategia que tienen con Telefénica. Rei-
terando la apuesta de Telefonica por la banda ancha ADSL.
Una opinion distinta a la pregonada por la mayoria de los
analistas financieros y sociedades de bolsa que prevén el
lanzamiento de un oferta de exclusion por parte de Telefo-
nica por el resto de acciones de Terra que circulan en el mer-
cado.
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BREVE HISTORIA DE TERRA
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omo se puede ver en el grafico en tan so-

04 meses y desde el comienzo de su co-

izacién TERRA se uni6 a la burbuja es-
peculativa de los valores tecnol6gicos (

.com), y todo esto ayudado por una politica de ex-
pectativas muy infladas y expansionista del titulo.
La subida fue espectacular comparada con Tele-
fonica ya que aproximadamente la subida de Te-
rra en esos 4 meses fue de 1200%, mientras que la
de Telefénica fue un 100%. A finales de Marzo
del 2000 se produce la gran bajada todo ello coin-
cidente con los malos resultados de estas empre-
sas, y en tan solo un mes llega a niveles cercanos
al 60, y telefénica en 120. Esto indica lo que era
TERRA en el mercado, eran solo expectativas exa-
geradas a niveles insospechados por sus gestores.
Para frenar su caida y dar confianza al mercado
compra de Lycos 16/05/00, por 12.500 millones
de dolares para estar en los primeros puestos de los
portales de Internet, pero dicha compra fue toma-
da por el mercado de forma negativa por el exce-
sivo precio de adquisicién. Otra medida que se to-
mo fue la destitucién de Villalonga por Agut
(10/10/00), para dar mejor imagen de empresa y
para intentar reflotar las pésimas cuentas de TE-
RRA ( perdidas multimillonarias). Todas las me-
didas tomadas no surtieron efecto y desde Marzo
del 2001 no paso de los 11 euros y entro en goteo
alabaja, del cual se lleg6 a la OPA de Telefénica.

Hechos mas significati-

vos en la cotizacion de
TERRA:

(1) 17-11-99: Salida a bolsa a 11.81 euros, el va-
lor se revaloriza un 213,13% cerrando a 37 euros.

(2) 05-01-00 : Bbva compra el 3% de Terra a
cambio del 20% de UNO-e.

(3) 31-01-00 : Terra entra a formar parte del

IBEX3S5 ( indice formado por los 35 valores de
mas capitalizacion y més liquidez de la bolsa es-
pafiola).

(4) 11-02-00 : Alianza BBV A con Telefénica.

(5) 14-02-00 : Maximo en una sesion 157,65
Euros.

(6) 25-02-00 : Maximo historico 139,75 Euros.

(7) 16-05-00 : Terra compra Lycos por 12.500
millones de délares ( 62 Euros).

(8) 10-10-00 : Joaquin Agut es nombrado nue-
vo presidente para relanzar la compaiifa e inten-
tarla sanear.

(9) 03-02-01 : Bob Davis (presidente de Lycos
) deja Terra.

(10) 03-08-01 : Terra paga 160 millones de Eu-
ros por el 49% de UNO-e.

(11) 10-08-02 : minimo histérico 3.75 Euros.

(12) 13-02-03 : Ruptura de acuerdo con Ber-
telsmann y firma con Telefénica.

(13) 07-05-03 : Terra reconoce su sexto trimes-
tre consecutivo de caida de ingresos.

(14) 28-05-03 : OPA de Telefonica a 5,25 Eu-
10S.

(15) 23-07-03 : Fracaso de la OPA. Telef6nica
no consigue el 75% del capital social, que era el
porcentaje minimo que pretendia conseguir.. Solo
consigue el 71,97 % y Telefénica dice que se da
por satisfecha con lo logrado ya que dicho por-
centaje le permite realizar la politica planeada pa-
ra Terra.

PARTICIPACION ACCIO-
NARIAL DE TELEFONICA
EN TERRA

ANTES
Antes de la OPA Telefénica tenia el 38,37 %
del capital social de Terra de forma directa, el res-

MRANMLTTTTRE j

to de capital de Terra (61,63%) estaba distribuido:

- 0,87% participaci6n indirecta de Telefonica

- 0,40 % Autocartera de Terra, detentada a tra-
vés de su sociedad filial Lycos.

- El resto en el mercado (accionistas, fondos de
inversion....)

La adquisicion minimo que se planteaba Tele-
fénica para lograr el éxito de su OPA era conse-
guir el 36,63 % del capital que no poseia directa-
mente, es decir el 75 % del capital social de Terra.

La oferta la cual considera Telef6nica un éxito,
fue aceptada por un numero de acciones que re-
presentan el 54,52% del total de acciones a las que
se lanzo la OPA 'y supone un 33,60 % del capital
social de la compaiifa.

DESPUES

Este 33,60% de capital social conseguido en la
operacion junto al 38,37% que posefa Telefonica
anteriormente alcanza un 71,97 % del capital so-
cial de Terra, sin lograr el tan sofiado y esperado
nivel (tanto por los gestores de Telefénica como
por tantos analistas financieros que aconsejaban
acudir a la OPA) del 75 %.

El 25 de Junio Telef6nica renuncio al limite
minimo que se habfa marcado del 36,63% al que
habia condicionado la oferta publica al conside-
rar que la participacion resultante en dicha so-
ciedad (TERRA) era suficiente para desarrollar
el proyecto empresarial.

Por otro lado hay que considerar que Telefénica
tiene depositadas unas stock options( opciones de
compra de acciones de Terra), corresponden a 48
millones de acciones emitidas para cubrir los pla-
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nes de opciones para empleados y directivos, ac-
ciones que estan depositadas como garantia y que
por su naturaleza no se vieron incluidas en la OPA,
y en el caso de no ser ejercitadas en el plazo de ven-
cimiento supone que telefénica obtendria un 6,77
% mas del capital social de Terra, pasando a con-
trolar un 78,74% del capital social. Quedando el
resto un 21,26% en el mercado para su negociacion.

Con esta operacion el accionista no tiene que te-
ner miedo a la desaparicién de Terra del mercado
financiero, ya que para ello telefénica tendria que
lanzar una OPA de exclusion sobre la totalidad de
las acciones lo que supondria un precio mas ele-
vado que el establecido en la OPA.

En la actualidad Terra cotiza en el Ibex 35, des-

1. la ponderacion en el IBEX
- antes de OPA................ 1.28%
- después de OPA............. 0.50%

Boletin de informacion Plataforma de afectados Terra

pués de una salida fugaz, lo que ha supuesto un es-
paldarazo a la intentona de Telefénica de marginar
el valor fuera del indice de los valores mas liqui-
dos y representativos de la bolsa espariola y refe-
rencia para los mercados internacionales.

En la actualidad Terra después de romper el so-
porte psicolégico de los 5 euros, bajo a niveles pré-
ximos a 4,60, esta bajada vino marcada por la ca-
ida del ibex35 y de los mercados mundiales en ge-
neral y a esto ayudo el vencimiento de futuros y
opciones de Terra. Pero la cotizacién de Terra ha
sido un continuo goteo a la baja, después de la
OPA, por el escaso interés de compra que lleva
consigo el titulo. En la actualidad y por motivos no
explicables ha subido otra vez a precios cercanos

2. Ponderacion en el IBEX Nuevo mercado que antes lideraba:

- antes 29.81%
- después 14.21%.

5 euros en concreto a 4.90 (29/09/03), esto puede
ser debido a los fondos que poseen Terra que es-
tan apoyando el valor y con pequefias cantidades
de titulos pueden mantener estos niveles y si el
mercado acompafia hasta llegar a la resistencia de
5 euros. Aun siendo integrante del Ibex35 y del
Ibex nuevo mercado ha reducido su free float o ca-
pital libre de negociacion, ya que telefénica tiene
el 71,9%, el volumen de contratacién de Terra ha
disminuido lo que ha originado una disminucién
dela ponderacion tanto en el IBEX35 (indice se-
lectivo que representa a los 35 valores mas liqui-
dos y de mayor capitalizacion de la Bolsa espafio-
la) como en el Ibex nuevo mercado el cual lidera-
ba antes de la OPA.

Esto quiere decir que un fondo que realizara una gestion indiciada al IBEX nuevo mercado tendria que tener en su cartera un 29.81 % invertida en
Terray en la actualidad ha disminuido a un 14.21% lo que representa una disminucién del 50% de Terras en su cartera.
Todo esto ha originado un escaso interés inversor en :

- los accionistas finales,

- los fondos de inversion tanto nacionales como extranjeros y sobre todos los que se indician a los indices de referencia anteriores .
- para los mercados de futuros y opciones que tiene como subyacente TERRA
- a los especuladores por el escaso margen de beneficio que pueden obtener

EVOLUCION DE TERRA DESPUES DE LA OPA

Como se ve el grafico Terra esta siguiendo una trayectoria contraria a la cotizacién del IBEX35, como se puede apreciar después del ejer-
cicio de la Opa por parte de telefonica el Ibex ha ido en busca de maximos anuales empezando a mostrar sintomas de mejorfa en cambio Te-
rra ha ido goteando a la baja hasta alcanzar el soporte psicoldgico de 5 euros que rompi6 a la baja llegando a niveles de 4.60 euros (23/09/003)

todo esto siguiendo a la ténica general del mercado y acompafiado con volimenes ridiculos.

Un breve comentario de datos econémicos, Terra Lycos sigue siendo la empresa del IBEX35 que mds pierde, pero consiguiendo reducir sus
perdidas, en el 2003 (resultados después de la OPA) las perdidas se sitian en 97,85 millones de euros frente a los 233,48 registrados en el afo
2002, mientras que el EBITDA (beneficio antes de intereses impuestos y amortizaciones paso de -70.63 a -32.88.
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FORMULARIO SINDICACION

Es necesario que todos los que todavia no lo han enviado lo hagan lo antes posible y si pueden lo
soliciten también a amigos y familiares que no hayan vendido sus acciones de Terra.

S

Modelo de sindicacién de acciones para la so-
ADICAE licitud de convocatoria de JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA de Terra

PLATAFORMA DE DEFENSA DE LOS
PEQUENOS ACCIONISTAS DE TERRA

Asociacion de usuarios
de Bancos, Cajas y Seguros

Por la presente, yo D. ..o con D.IN.I- ................... Direccién-
............................................................. CP-.......

Ciudad- .......... Teléfonos- ........... Fax- ............ Email- .............. como accionista de TERRA NETWORKS,
S.A. propietariode ................ (n? de titulos) acciones requiero al Consejo de Administraciéon de TERRA NET-

WORKS, S.A. para que convoque una Junta General Extraordinaria de Accionistas a la mayor urgencia, para poder
tomar las medidas oportunas ante la OPA lanzada por Telefénica a TERRA NETWORKS, S.A.

Para ello propongo el siguiente Orden del Dia:

1.- Explicacién a la junta por el Consejo de Administracién de TERRA NETWORKS,S.A. de la trayectoria de la
empresa en los dltimos tiempos y perspectivas y viabilidad de la empresa.

2.- Posicién del Consejo de Administraciéon de TERRA ante la OPA vy situacién tras la misma.

3.- Plan de relanzamiento de la empresa y/o dimision del consejo de Administracion.

4.- Nombramiento de un Consejero Independiente que represente el ahorro de las familias de los pequefios accio-
nistas.

DELEGACION

Delego la representacion de los derechos de voto de las acciones de las que soy titular a efectos de participacioén en
la anteriormente citada Junta General Extraordinaria de Accionistas de TERRA NETWORKS, S.A. en la persona de
D. Manuel Pardos Vicente, con D.N.L.- 17.091.529-E, accionista minoritario de terra y Presidente de ADICAE, Aso-
ciacién de Usuarios de Bancos, Cajas y Seguros.

Las instrucciones para el anterior representante a efectos del ejercicio de derecho al voto, son las siguientes :

De no consignarse instrucciones precisas, el representante podra solicitar cuanta informacién afiadida se conside-
re precisa en los puntos 1 y 3 del Orden del dia, y podra votar en consecuencia, en el punto 3 la dimisién del Conse-
jo de Administracion. En el punto 2 se pedirdn todas las explicaciones necesarias y responsabilidades por la falta de
medidas de defensa de la empresa. En el punto 4, propondrd y votard a favor del Consejero Independiente que pro-
porcione mayores garantias de defensa de sus intereses a los pequefios accionistas.

FIRMA DEL ACCIONISTA

Adjuntar fotocopia de un extracto bancario, agencia de valores, u otro intermediario financiero que acredite y permita la comprobacion de
la titularidad de las acciones de TERRA NETWORKS, S.A.
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@ o Remita este boletin a ADICAE

ADICAE C/Gavin n2 12 local

Asociacion de usuarios ‘ 50-091 Zaragoza
de Bancos, Cajas y Seguros tlf:976390060 fax:976390199

CASO TERRA

BOLETIN DE INSCRIPCION
NOMDIE....covviieiiiiieeeeeeeeeee e, APEIIAOS...coeiiiiiieiieeiiecte e
Nacido en .....cccceeveeverrveereeennne. Edad ....... Estado Civil .............. Profesion .........ccocueeneen.
DOMICTHO teeiieiiieiiieeiieeteeeee ettt Teléfono .....ceeeeveeneeneeneennene
Ciudad ....oovveiiiiiiieeeee e Provincia.........ccceeeuveeneen. Codigo Postal ......cocvvvecieencieenieene

Marque lo que proceda: Usuario de Banco ..... Caja de Ahorros .............

Solicitud admisién como socio de la asociacién de usuarios de bancos, cajas y seguros (A.D.I.C.A.E.)

DNL /NLF e Firma

Cuota de ingreso en la asociacién (una sola vez): 30,05 euros
familiares adscritos como socios (may. de 18 afios que conviven en el domicilio familiar)
Nombre y Apellidos D.N.L Profesion Firma

ENtAAd oottt st st st

Sucursal .....ceceeveenienne. Domicilio Sucursal ........ccccceceeveeneinennnen. Ciudad .....coveeveeneinieeenen.
Marque lo que proceda: Libreta ...... Cuenta de Ahorros ...... 1
Cédigo Cuenta Cliente _ _ - -
Cédigo Banco  Coédigo Sucursal  Dig.Central Cédigo Cuenta

Muy Sres. Mios:
Por la presente doy mi autorizacién al Banco o Caja de Ahorros para que adeuden en mi libreta o cuenta corriente:
..... la cuota unica de ingreso en AICAR de 30,05 euros
..... los recibos de cuotas (individual o familiar) de 2,40 euros/mes (que se cobran anualmente, 28,85 euros)
que presenten al cobro los Servicios Centrales en Zaragoza de la ADICAE (CIF G - 50223791), a partir
de esta fecha y hasta nueva orden.

Nombre y APellidos ......ccueeeveeeiiieeiieiiieecieeeieeeee e seeesee e DN e,
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